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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de
Tradition Colombia S.A.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Tradition Colombia S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias. :

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditorfa. He llevado a cabo mi auditorfa de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditorfa para obtener sequridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditorfa que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Asi mismo, incluye una
evaluacion de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinién.

Ernst & Young Audit S.A.S
Bogota D.C.

Tercer p
Tel: + 571 484 70 00

"ax: + 571484 74 74

Torrel-P
Tel: +574




Building a better
working world

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, |a situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de canformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los saldos al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015, que hacen parte de los estados financieros
adjuntos, se presentan para efectos comparativos, y se explican en la nota 18 a los estados
financieros.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafifa: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segtin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la sequridad social integral; 3) Conservar la correspondencia
y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Reflejar el impacto de los riesgos cuantificados en el estado de
situacion financiera y el estado de resultados conforme a las metodologias contenidas en las Circulares
Basica Contable y Financiera y Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, incluido lo
relacionado con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO), y 5) Adoptar medidas de
control interno y de conservacién y custodia de los bienes de la Compafifa o de terceros en su poder.
Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y la informacién
contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual
incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con
endoso emitidas por los vendedores o proveedores.

Mis recomendaciones sobre control interno y otros asuntos han sido comunicadas a la Administracién

en informe separado.
Sa%iiliangrras ZUfiga

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 138175-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, D.C., Colombia
8 de marzo de 2017



Tradition Colombia S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
Notas 2016 2015 2015

(En miles de pesos )

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 $ 1517916 $ 1,775,541 $ 1,753,969
Deudores comerciales, neto 4 529,045 1,126,362 355,341
Otras cuentas por cobrar 5 949,701 450,767 422,818
Otros activos no financieros 6.1 89,552 119,174 72,649
3,086,214 3,480,844 2,604,777
Activos no corrientes
Propiedades y equipo, neto 7 401,154 503,683 406,496
Otros activos no financieros 6.2 27,100 27,100 27,100
Activo por impuesto diferido 8 154,596 311,762 255,192
582,850 842,545 688,788
Total de activos $ 3,669,064 $ 4323389 § 3,293,565
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 8 $ 163,252 166,547 3 146,462
Pasivo por beneficios a empleados 10 589,876 713,067 516,425
Impuestos, gravamenes y tasas 11 112,579 293,579 117,588
865,707 1,173,193 780,475
Patrimonio
Capital social 124 90,000 90,000 90,000
Primas de emision 12.1 2,228,822 2,228,822 2,228,822
Reserva Legal 12.1 45,005 45,005 56,412
Resultados acumulados no asignados 387,535 (249,571) (343,844)
Utilidad del ejercicio (346,839) 637,106 82,866
Ajustes en la aplicacién por primera vez de las
NCIF 18 398,834 398,834 388,834
Patrimonio total 2,803,357 3,150,196 2,513,090
Total de patrimonio y pasivos $ 3,669,064 $ 4323389 § 3,293,565

Las notas 1 a 25 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

dnea, Loncia @QM -~
Ariel Rozmaryn Barurzadek Andrea Carolina Gafcia Angulo Sandraliliana Porras Zufiga

Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjefa Profesiongl 147056-T Tarjeta Profesional 138175-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 8 de marzo de 2017)




Tradition Colombia S.A.

Estados de Resultados Integrales

Afos terminados
al 31 de diciembre de
Notas 2016 2015
(En miles de pesos
excepto las utilidades por accién)

Ingresos de actividades ordinarias 13 $ 5,294,051 $ 5,677,905
Gastos operacionales de administracién 14 (5,312,111) (4,665,228)
Utilidad operacional (18,060) 1,012,677
Ingresos y gastos financieros, neto 15 (102,876) 309,495
Otros ingresos y gastos, neto 16 82,893 (26,535)
(Pérdida),utilidad antes del impuesto sobre la renta (38,043) 1,295,637
Impuesto sobre la renta 8 (155,989) (710,458)
Impuesto sobre la renta afios anteriores 8 4,358 (4,643)
Impuesto sobre la renta diferido 8 (157,165) 56,570

(Pérdida), utilidad neta del aiio $ (346,839) $ 637,106
(Pérdida), utilidad neta por accién: $ (3,854) $ 7,079

juntas, son parte integrante de estos estados financieros.

4 dnea Wondia, ggﬂHu D
Ariel Rozmaryn Barurzadek Andrea Carolina/Garcia Angulo Sandra-kiliana s Zufiga

Representante Legal Contadoy Publico Revisor Fiscal
rieta Profesjonal 147056-T Tarjeta Profesional 138175-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase miinforme del 8 de marzo de 2017)
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Tradition Colombia S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos terminados
al 31 de diciembre de
Notas 2016 2015

(En miles de pesos )

Actividades de operacién

(Pérdida),utilidad neta del afio $ (346,839) $ 637,106

Depreciacion de propiedades y equipo 7 116,007 82,898

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 4 41,068 139,782

Impuesto de renta diferido 8 157,166 (56,570)
Ajustes al capital de trabajo:

Disminucion (aumento) en deudores comerciales 4 556,249 (910,803)
Aumento en otras cuentas por cobrar 5 (489,934) (36,949)
Disminucion (aumento) en otros activos no financieros Sé?zy 29,622 (46,525)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 (3,295) 20,085

(Disminucién) aumento en pasivos por beneficios a

empleados 10 (123,191) 196,642

(Disminucién) aumento en impuestos gravamenes y tasas 11 (181,000) 175,881

Flujo neto de efectivo (usado en), provisto por

actividades de operacién (244,147) 201,657

Actividades de inversion

Adquisicién de propiedades y equipo 7 (13,478) (180,085)
Flujo neto de efectivo usado en las actividades de

inversion (13,478) (180,085)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes

al efectivo (257,625) 21,672

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 3 1,775,541 1,753,969

Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 3 $ 1,517,916 $ 1,775,541

Las not

1 a 25 adjuntas, son parte integrante de estos estados financieros.

| dnea, Gonaa, wg -
Affel Rozmaryn Barurzadek Andrea Carolina (arcia Angulo Sandra-Liliana Porras Zufiga

Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesignal 147056-T Tarjeta Profesional 138175-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 8 de marzo de 2017)



Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

Correspondientes al Ejercicio Finalizado al 31 de diciembre de 2016
(En miles de pesos)

1. Ente Econdémico y Principales Politicas y Practicas Contables
Entidad Reportante

Tradition Colombia S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima de caracter privado,
constituida bajo las leyes colombianas el 3 de octubre de 2007, mediante escritura publica N° 3237 de la
Notaria 11 del Circulo de Bogota D.C., con una duracién prevista hasta el 3 de octubre de 2106 y con
domicilio legal en Carrera 14 No. 85 — 68 Oficina 602 - Bogota, Colombia.

La actividad principal de la Compafiia, es la administracién de un sistema de negociacién de divisas y de
contratos, tanto derivados sobre productos basicos como derivados financieros, y, el suministro de
informacién a clientes en tiempo real, sobre precios y posturas relacionadas con posibles transacciones
de divisas o derivados.

Con la resolucién 2180 del 31 de diciembre de 2008 la Superintendencia Financiera de Colombia otorgé
a la Compafifa un certificado de autorizacién como sociedad administradora de un sistema de
negociacién de divisas, con lo cual quedé habilitada para desarrollar las funciones comprendidas dentro
de su objeto social de conformidad con el régimen legal aplicable, y las operaciones que se definieran en
el reglamento; dicha autorizacién estuvo condicionada a la aprobacion del reglamento del sistema que
se pretendia administrar presentado por la Compariia a la Delegatura de Riesgo de Mercado e
Integridad, asi comao a la autorizacion de la posesion del Representante Legal, Revisor Fiscal y
miembros de la Junta Directiva. De igual forma la Superintendencia Financiera ordené la inscripcién de la
Compariia en el Registro Nacional de Agentes de Mercado de Valores como sociedad administradora de
sistema de negociacién de divisas.

Con la resolucién 006 del 5 de enero de 2008 la Superintendencia Financiera aprob¢ el Reglamento
General del Sistema de Negociacién de Divisas administrado por Tradition Colombia S.A., y a partir de
esa fecha quedé sometida a la inspeccién y vigilancia de dicha Superintendencia.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2016, cuenta con 15 empleados (15 en 2015).

Por documento privado del 15 de octubre de 2010, inscrito el 22 de noviembre de 2010 bajo el numero
01430505 del libro noveno de la Camara de Comercio de Bogota, se comunico la situacion de control por
parte del sefior Patrick Combes sobre la Compafiia.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros
Normas Contables Profesionales Aplicadas

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 20089,
reglamentadas por el decreto Unico reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015
y el decreto 2131 de 2016. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NCIF) traducidas de manera oficial y autorizada por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de
diciembre de 2013.



Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compainiia, se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), segun las emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

Hasta el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Compafiia preparé sus estados financieros de
acuerdo con practicas contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales). Estos estados
financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 son los primeros estados financieros
gue la compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

La informacion financiera correspondiente a periodos anteriores, incluida en los presentes estados
financieros con propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con las bases
descritas en el parrafo anterior.

Los efectos de los cambios entre los PCGA aplicados hasta el cierre del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015 y las NCIF se explican en las conciliaciones detalladas en el apartado 2.4 de la
presente Nota.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histarico con
excepcion de las propiedades y equipo, medida al valor razonable en la adopcién por primera vez.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a la unidad de mil mas préxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

Hipotesis de Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de

empresa en funcionamiento, dado que no existe la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus
actividades.

Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacion de
los presentes estados financieros.

Conversion de Moneda Extranjera

Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

La moneda funcional de la Compafiia, es el peso colombiano, ésta se ha determinado considerando el
ambiente econémico en que la compafiia desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los
principales flujos de efectivo. Esta influye fundamentalmente en los precios de venta de los servicios
ofrecidos por la compafiia, asi como en los costos derivados de estos servicios, los estados financieros
se presentan en pesos colombianos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

_F'ar_*a' efectos legales en Colombia los estados financieros principales son los estados financieros
individuales o separados, los cuales deben ser presentados en pesos colombianos.



Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaifiia a la tasa de
cambio de la respectiva moneda funcional y vigente a la fecha de las transacciones originales.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados en la linea de otros ingresos o
gastos operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros, segun cual sea la naturaleza del activo
0 pasivo que las genera.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos ni aranceles. El criterio especifico
de reconocimiento enumerado a continuacion también debera cumplirse para que los ingresos sean
reconocidos:

Prestacion de Servicios

Los ingresos procedentes de las operaciones sobre divisas cerradas en el sistema de negociacién y las
operaciones sobre divisas registradas en el sistema de registro, se liquidan de acuerdo con las tarifas de
comisiones fijadas previamente en boletines y con base en los estandares internacionales existentes y
de acuerdo a los niveles del mercado local para cada uno de los productos, o se generan cargos
minimos dependiendo del volumen que el afiliado haya transado o registrado en el sistema.

Impuestos
Impuesto a las Ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias corresponden a la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, y son reconocidos por la Compaiiia de acuerdo a lo sefialado en la NIC 12, “Impuesto a las
ganancias”.

Impuesto a las Ganancias Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como el
importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendrfa que pagar. La tasa
impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o
nominalmente vigentes, a la fecha del informe de la Compafiia.

El impuesto sobre la renta corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales se reconoce en los Estados de Cambios en el Patrimonio o
en los Estados de Resultados Integrales, respectivamente.



Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econdmico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Impuesto a las Ganancias Corriente (continuacién)

La Administracién evalua periédicamente |a posicién adoptada en las declaraciones de renta con
respecto a situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacién
y crea las provisiones del caso.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido, se establece utilizando el método pasivo del balance contemplado en
la NIC 12. Este método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales, de acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican como:

- Diferencias temporarias imponibles (las cuales resultaran a futuro en un monto gravable).
- Diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en partidas deducibles).

La Comparila presenta un pasivo diferido por impuesto si representa una diferencia temporaria imponible
y un activo diferido por impuesto si representa una diferencia temporaria deducible.

El activo por impuesto diferido se reconoce tUnicamente cuando se establece una probabilidad razonable
de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan realizar ese activo. Asi mismo, el
activo por impuesto sobre |a renta diferido reconocido, se reduce en la medida de que no es probable
gue el beneficio del impuesto se realice.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a
punto de ser aprobadas a la fecha del informe.

Otros Impuestos
Impuesto Sobre las Ventas

El impuesto sobre las ventas, comprende el monto neto adeudado a la administracién de impuestos
producto del impuesto a las ventas facturado a los clientes menos el que facturaron los proveedores y
acreedores segun lo que establece la ley.

Asli las cosas los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo oc como parte del gasto, seguin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Impuesto Sobre las Ventas (continuacion)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segin corresponda.

Impuesto de Industria y Comercio

El impuesto de industria y comercio, comprende el monto que se debe reconocer a los municipios y
distritos, de conformidad con los acuerdos municipales y decretos distritales, calculado sobre los
ingresos y a |a tarifa establecida por cada ente territorial. La Compafiia, reconoce periédicamente el
impuesto, asl su pago se realice en periodos posteriores.

Propiedades y Equipo

Para la medicion inicial, las propiedades y equipo fueron reconocidas por su valor razonable, para la
determinacién de dichos valores, la compafifa contrato un especialista en valuacién de activos que
ademas estimo las vidas utiles remanentes de acuerdo a las condiciones de uso y deterioro de los
mismaos.

Para la medicion posterior, las propiedades y equipo se miden al costo, neto de las depreciaciones
acumuladas y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el
costo de reemplazar componentes de propiedades y equipo, en la medida en que se cumplan los
requisitos para su reconocimiento.

Cuando algun bien de propiedad y equipo necesite reparaciones o sustituciones de partes significativas,
la Compairiia da de baja en la proporcién que corresponda y afiade el nuevo costo, siempre y cuando se
espere que genere beneficios econdmicos adicionales.

Se reconocen como un componente adicional de un elemento de propiedad y equipo, las adiciones que
se realicen y que cumplan con criterios tales como: incremento de capacidad de generacién de
beneficios econdmicos futuros e incremento de la vida Util esperada del activo.

Los costos por mantenimiento diario, que no son materiales se reconocen en resultados del periodo en el
que se incurra en dichos costos. Sin embargo, las partes de equipos importantes, averiadas y
reemplazadas son propiedades y equipo cuando la Comparila espera utilizarlas durante mas de un
periodo.

La depreciacion de las propiedades y equipo se hace en forma sistematica a lo largo de su vida util,
reconociéndose desde el momento en que el bien esta disponible para su uso (sea o no utilizado) y
finalizando unicamente cuando se haya reconocido totalmente el importe depreciable o cuando se dé de
baja el activo depreciable. El gasto por depreciacion se reconoce en los resultados del periodo de
manera mensual.
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1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipo (continuacién)

La Compaiiia evalla la vida util de los elementos depreciables al final del periodo sobe el que se
informa, para determinar si existe cambio en la estimacion contable para la depreciacion realizada
inicialmente. Se utiliza el método de linea recta para el calculo de la depreciacion.

A continuacién se presentan los principales periodos de vida util utilizados para la depreciacion de los
activos:
Intervalo de
Afios de Vida
Util Estimada

Equipo de oficina

Muebles y enseres de oficina 1-3
Equipos de oficina 8-12
Equipo de computacién y comunicacién

Magquinaria y equipo 10-15
Equipo de comunicaciones 2-4
Equipo de computo 2-4

Un elemento de propiedades y equipo, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el
activo

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacién de los activos se revisan
cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Arrendamientos Operativos

La Compaifiia, clasifica un arrendamiento como arrendamiento operativo si el arrendador no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |la propiedad.

Si un arrendamiento es un arrendamiento operativo depende de |a esencia de la transaccién y no de la
forma del contrato.

a

Cuando la Compafiia, opere en un arrendamiento operativo como arrendatario, el reconocimiento de los

hechos econémicos se aplica registrando los pagos de un arrendamiento operativo como un gasto de
forma lineal, excluyendo los costos por servicios tales como seguros o mantenimiento, a menos que:

(a) otra base sistematica sea mas representativa del patrén de tiempo de los beneficios del usuario,
incluso si los pagos no se realizan sobre esa base.
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Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econdémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Arrendamientos Operativos (continuacién)

(b) los pagos al arrendador se estructuren de forma que se incrementen en linea con la inflacién general
esperada (basados en indices o estadisticas publicadas) para compensar los incrementos de costo
por inflacion esperados del arrendador. Si los pagos al arrendador varian debido a factores distintos
de la inflacién general, esta condicién no se cumplira.

La Compaiiia, reconoce como costo de las propiedades y equipo, las mejoras a propiedades tomadas
en arrendamiento operativo cuando su costo no sea reembolsable y de los cuales se espera beneficios
economicos futuros.

Para establecer la vida Util de las mejoras en propiedades tomadas en arrendamiento operativo, se toma
la menor entre la duracién del contrato y el término de tiempo de utilizacion esperada del activo.

Activos Intangibles

La Compairiia, reconoce un Activo Intangible cuando solo se logre identificar que: (i) sea probable que
cualquier beneficio econdmico asociado con la partida llegue y (ii) el elemento tenga un costo o valor que
pueda ser medido con fiabilidad.

Cuando el activo intangible haga parte de un activo que pueda reconocerse segun la normatividad
vigente, este hara parte del costo del activo reconocido. (Propiedad y equipo, entre otros).

El reconocimiento de la amortizacién de un bien intangible se hace de forma sistematica a lo largo de su
vida util, determinada conforme a una estimacién fiable y sera parte de las revelaciones
correspondientes. La amortizacion inicia su reconocimiento desde el momento en que el bien esté
disponible para su uso (sea o no utilizado) y cesara unicamente cuando se haya reconocido totalmente el
valor amortizable o cuando se dé de baja el activo amortizable.

Un activo intangible se dara de baja cuando se disponga para su venta o cuando no se espere obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

El gasto por amortizacién es reconocido en los resultados del periodo de manera mensual, a menos que,
otra politica requiera que dicho gasto se reconozca como parte de un activo.

Para la medicién inicial de la amortizacién, la Compafifa utiliza el método de lInea recta y su vida util
depende del plazo de los derechos contractuales o legales establecidos por las partes involucradas en la
transaccioén, es decir, su amortizacién sera de forma lineal por el nimero de periodos en los que se
espera obtener beneficio econdémico sobre el activo intangible; el beneficio econédmico esperado depende
de los términos de duracién del contrato o cualquier forma legal que determine la duracién del mismo.

El valor amortizable de un elemento intangible es su costo inicial, sin considerar valor residual. El valor
residual sera cero para todos los efectos. Posteriormente, la Compafila mide los activos intangibles al
costo de adquisicién menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.
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1. Ente Econdémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Activos Intangibles (continuacién)

La Compariia, realizara una revisién del periodo y método de amortizacién cuando existan cambios
significativos en el uso, avances tecnolégicos y cambios de mercado que indiquen cambios en el valor
residual de sus activos intangibles, cuando éstos lo contemplen. Tales cambios se reconoceran en el
resultado. Lo anterior constituira Unicamente un cambio en estimacion contable.

Las erogaciones que se realicen para |la adecuacion de oficinas propias o de terceros se reconoceran
como propiedad y equipo en la medida que cumplan con el alcance del mismo, de lo contrario se
reconoceran como gasto en el periodo que se efectlien

La Compafiia, reconocera en el activo un gasto pagado por anticipado siempre que no haya tenido
acceso al bien o al servicio.

Instrumentos Financieros: Presentacion, Reconocimiento y Medicién
Activos Financieros y Pasivos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

La Compairiia, reconoce un activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se convierte en una
parte de las clausulas contractuales del instrumento y se logre identificar que: Sea probable que
cualquier beneficio econémico asociado con la partida llegue a, o salga de la entidad; y el elemento
tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la Compatiia, lo medira al precio de
la transaccion.

La Compafila, posee los siguientes activos financieros: Cuentas por cobrar a clientes y Otras cuentas por
cobrar y los siguientes pasivos financieros: Obligaciones financieras, Cuentas por pagar a proveedores,
Cuentas por pagar a terceros.

Al final de cada periodo la Compariia, medira los instrumentos financieros, de la siguiente forma:
Instrumentos de deuda: Las cuentas por pagar o cobrar, pagarés o préstamos por cobrar o pagar, CDT,
TES,BONOS y carteras colectivas que estén dentro de este alcance, se mediran al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos Financieros se miden de la siguiente manera:
Cuentas por Cobrar a Clientes

Corresponden a las cuentas por cobrar originadas por concepto de servicios de negociacion y registro de
operaciones Forwards (NDF), Spot, Swaps y Servicios de informacién y se miden al importe no

descontado del efectivo las carteras que tengan hasta 180 dias desde su emision. Las carteras que
sobrepasen los 181 dias se evaluaran por deterioro de cartera.
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1. Ente Econ6mico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Cuentas por Cobrar a Accionistas

Corresponden a los anticipos girados de dividendos a los accionistas, los cuales quedan registrados
como cuentas por cobrar y se legalizan en el momento en que sean decretados nuevos dividendos. Se
mediran al importe no descontado del efectivo las carteras que tengan 180 dias desde su emision.

Cuentas por Cobrar a Trabajadores

Corresponden a los préstamos a empleados por concepto de calamidad doméstica, vivienda, salud y
educacion. Las carteras inferiores a 180 dias se mediran al importe no descontado. Para las carteras
que sobrepasen los 181 dias se aplicara costo amortizado y se evaluara el deterioro de cartera, cuando
sea aplicable.

Otras Cuentas por Cobrar

Corresponden a las cuentas por cobrar diferentes a la prestacion del servicio. Se mediran al importe no
descontado del efectivo las carteras que tengan hasta 180 dias desde su emisién. Las carteras que
pasen los 181 dias se evaluaran por deterioro de cartera.

Cuentas Entre Vinculados

Para aquellos prestamos entre compafiias vinculadas que no estan dentro del alcance de la prestacién
del servicio no se llevaran al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacién que se espera
pagar o recibir hasta que no se estipule fecha cierta.

Las cuentas por cobrar a vinculados y originadas por concepto de servicios de negociacién y registro de
operaciones NDF, SPOT, SWAPS y OVERNIGHT, se mediran al importe no descontado del efectivo las
carteras que tengan hasta 180 dias desde su emision. Las carteras que sobrepasen los 181 dias se
evaluaran por deterioro de cartera.

Pasivos Corrientes

Se mediran al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir.

Baja de Pasivos

Un pasivo corriente se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo corriente existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados, segun corresponda.

156



Tradition Colombia S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Ente Econdmico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Deterioro de Instrumentos Financieros Basicos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de los activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado, si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor, la Comparila reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si en perfodos posteriores, se presenta una disminucién del importe reconocido como una pérdida por
deterioro del valor y la disminucion puede relacionarse objetivamente con un hecho ocurrido con
posterioridad al reconocimiento del deterioro, la Compafiia reconoce la disminucion en los resultados
inmediatamente y revierte la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad mediante el ajuste de una
cuenta correctora. La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero (neto de
cualquier cuenta correctora) que exceda al importe en libros que habria tenido si anteriormente no se
hubiese reconocido la pérdida por deterioro del valor.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de libre
disponibilidad. Se consideran equivalentes al efectivo a las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse facilmente en una
cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de la imposicién, estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses
posteriores a la fecha de las respectivas impasiciones, y cuyo destino principal no es el de inversién o
similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo. Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias son préstamos que devengan interés, exigibles a la vista, por lo que también se asimilan a los
equivalentes al efectivo.

Para propésitos de presentacion del estado de situacion financiera, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen tanto el efectivo en caja como en bancos ya sea en cuentas corrientes o de ahorros o los
depdsitos bancarios a la vista en moneda nacional y extranjera. Los adelantos en cuentas corrientes
bancarias se incluyen como deudas y préstamos que devengan interés en el pasivo corriente.

Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones
definidas precedentemente, netos de los adelantos en cuentas corrientes bancarias.

Beneficios a Empleados

La Compaiiia, reconoce el costo de todos los beneficios a empleados, a los que estos tengan derecho
como resultado de servicios prestados a la misma durante el periodo sobre el que se informa, como un
gasto, a menos que este dentro del alcance de otra politica; y como un pasivo, después de deducir los
importes que hayan sido pagados directamente a los empleados o como una contribucion a un fondo de
beneficios para los empleados.
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1. Ente Econémico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados (continuacion)

Si el importe pagado excede a las aportaciones que se deben realizar segun los servicios prestados
hasta la fecha sobre |la que se informa, la Compafiia reconoce ese exceso como un activo en la medida
en que el pago anticipado va a dar lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a un
reembolso en efectivo.

En el reconocimiento, la Compafiia, mide inicialmente las prestaciones y remuneraciones por pagar a
empleados al valor neto de la contraprestacion por los servicios prestados a la misma, deduciendo
cualquier contribucién a fondos especiales que beneficien a los empleados.

En la medicion posterior, la Compafiia mide las prestaciones y remuneraciones por pagar al valor
ajustado por cualquier cambio en Ias obligaciones contraidas con los empleados.

La Compariia, reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto, sélo cuando se
encuentre comprometida de forma demostrable a:

(a) Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro.

(b) Proporcionar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria.

La Compaiiia, mide los beneficios por terminacion por la mejor estimacion del desembolso que se
requeriria para cancelar la obligacion en la fecha sobre la que se informa.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
Reconocimiento y Medicién
Provisiones

La compaiiia, solo reconocera una provision, cuando: (i) tenga una obligacion en la fecha sobre la que se
informa como resultado de un suceso pasado; (ii) sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que
ocurra que de lo contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacion; y (iii) el importe de la obligacién pueda ser estimado de forma
fiable.

La medicion inicial de una provisién, se genera como la mejor estimacion del importe requerido para
cancelar la obligacion, en la fecha sobre la que se informa, entendiéndose la mejor estimacién como el
importe que se paga racionalmente para liquidar la obligacién al final del periodo sobre el que se informa
o para transferirla a un tercero en esa fecha. Cuando el efecto del valor en el tiempo del dinero resulte
significativo, el importe de la provision corresponde al valor presente de los importes que se espera sean
requeridos para liquidar la obligacién.
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1. Ente Economico y Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

Provisiones (continuacién)

En la medicion posterior, la Compainiia, revisa y ajusta, en caso de ser necesario, las provisiones en cada
fecha de cierre para reflejar la mejor estimacion actual del importe que sera requerido para cancelar la
obligacién en esa fecha. Cualquier ajuste a los importes previamente reconocidos se lleva a resultados,
a menos que la provision se hubiera reconocido originalmente como parte del costo de un activo.

Cuando una provisién se mide por el valor presente del importe que se espera que sea requerido para
cancelar la obligacion, la reversion del descuento se reconoce como un costo financiero en los
resultados del periodo en que surge. La Compaiiia, carga contra una provisién Unicamente los
desembolsos para los que fue originalmente reconocida.

Pasivos Contingentes

La Compaiiia, revela un pasivo contingente cuando tiene una obligacién posible pero incierta, es decir
que la probabilidad de ocurrencia sea inferior al 99%, o que para dicha obligacion presente no sea
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para liquidar la
obligacién y/o que el importe de dicha obligacién no pueda ser estimado de forma fiable.

Activos Contingentes

La Compaiiia, no reconoce un activo contingente en los estados financieros como tal, en contraste,
revela la informacién adecuada y completa sobre dicho activo contingente. En caso de que la
probabilidad de la entrada de beneficios econémicos futuros sea practicamente cierta, es decir, que el
hecho econémico cumple la definicién de activo, se procede a reconocer el importe conforme a la politica
del activo que corresponde.

Utilidades por Accién

La utilidad neta por accién se calcula dividiendo |a utilidad neta del afio por el promedio ponderado de las
acciones en circulacion durante el afio.

2. Activos Financieros y Pasivos denominados en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectuan de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda
extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de $3,000.71
por US$ 1 al 31 de diciembre de 2016; $3,149.47 por US$1 al 31 de diciembre de 2015 y $2,392.46 al 31
de diciembre de 2014. Las diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo y a los resultados, segun
corresponda.
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2. Activos Financieros y Pasivos denominados en Moneda Extranjera (continuacioén)

El siguiente es un resumen de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera

Activos:
Bancos (Nota 3)

Deudores (Nota 4)
Vinculados por cobrar (Nota 19)

Pasivos:

Vinculados por pagar ( Nota 19)

Posicion activa

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Caja
Bancos

Subtotal pesos Colombianos
En moneda extranjera

Caja (USD $ 35)

Bancos ( 2016 USD $ 336,084.02; 2015 USD $
247,813.37, 01/01/15 USD $ 670,144.50)
Subtotal moneda extranjera

Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2016 2015 2015
(En miles de USD - Délares)
usD 336 usbD 248 usD 670
28 219 -
- 1 8
364 468 678
(13) (9) (7)
uUsbD 351 UsbD 459 Uusb 671
$ 2,000 $ 2000 % 2,000
507,320 993,060 148,675
509,320 995,060 160,675
105 - -
1,008,491 780,481 1,603,294
1,008,596 780,481 1,603,294
$ 1,517,916 § 1,775,541 § 1,753,969

El efectivo, esta libre de restricciones o gravamenes. No existen partidas conciliatorias que deban ser
provisionadas. Al 31 de diciembre de 2016, Tradition Colombia S.A. cuenta con $90 millones disponibles
(2015: $90 millones) por sobregiro bancario no utilizado.

4. Deudores Comerciales

Clientes - Bancos

Clientes - Otras entidades financieras

Subtotal pesos colombianos

En moneda extranjera

Clientes - Agentes exterior ( 2016 USD $
27,597.76; 2015 USD $ 218,829.82) (1)
Subtotal moneda extranjera

Subtotal deudores comerciales

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales (2)
Total deudores comerciales

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2016 2015 2015
(En pesos colombianos)

$ 418,468 $ 520,509 $ 292,908
68,832 56,437 63,460
487,300 576,946 356,368
82,813 689,198 -

82,813 689,198 =
570,113 1,266,144 356,368
(41,068) (139,782) (1,027)

$ 529,045 S 1,126,362 355,341
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4. Deudores Comerciales (continuacién)

La compairiia presta sus servicios como administrador de un sistema de negociacion y registro de
operaciones sobre divisas, a las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia y a
los agentes del exterior de acuerdo a lo sefialado en la Resolucién Externa 4 de 2009 expedida por la
Junta Directiva del Banco de la Republica en concordancia con el reglamento de los sistemas que
administra la compafiia.

Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila
entre los 15 y los 30 dias.

(1) Para 2015 y con el fin de mitigar el impacto en impuestos asumidos por concepto de IVA por los servicios
prestados a agentes del exterior; se determiné generar facturas directas a algunos de estos terceros y no a
través de las compafiias vinculadas Tradition America LLC (anteriormente Tradition North America) y Tradition
Services S.A. de C.V.

Por efecto del proceso de registro de Tradition Colombia S.A. como proveedor directo de dichas entidades, para
2015 el recaudo de facturacién generé retrasos, que a su vez implicé la constitucién de provisiones de cartera,
especialmente sobre aquellas cuentas de cobro con vigencia superior a 6 meses. Para 2016, con el registro de
proveedor aprobado, se logro el recaudo de dichas cuentas de cobro y consecuentemente se generd un ingreso
por reintegro de provisién sobre cuentas por cobrar comerciales.

(2) El siguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2016 2015 2015
Saldo inicial $ 139,782 $§ 1,027 § 1,027
Aumento de provisiones 41,068 139,782 20,327
Recuperacion de provisiones (1) (139,782) - (20,327)
Castigos (2) - (1,027) -
Saldo final $ 41,068 $ 139,782 3 1,027

(1) Hace referencia a recaudo de cuentas por cobrar a agentes del exterior por servicios prestados en 2015. Dicha
recuperacion se generoé principalmente por la aprobacién del registro de Tradition Colombia S.A., como
proveedor directo de dichas entidades.

(2) Corresponde a cuenta por cobrar a Cliente por servicios prestados en octubre de 2012.La Junta Directiva de la
Compafiia mediante acta N° 76 celebrada el 29 de junio de 2015, autoriza el castigo de dicha deuda.

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales a las fechas respectivas (netos de la
provisién), es la siguiente:

Vencidos
Total A vencer < 30 Dias 30 -60 Dias 61 -90 Dias 90 -120 Dias > 120 Dias
(En miles de pesos)
01/01/2015 $ 355341 § 276,805 § 52113 § 26,267 % - 3 - 8 156

31/12/2015 1,126,362 490,734 178,041 125,359 77,871 254,357 -
31/12/2016 529,045 472,550 56,495 - =
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5. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
(En miles de pesos)
Anticipo de impuestos y contribuciones (1) $ 948,305 $ 457,376 % 402,661
Cuentas por cobrar vinculados econémicos

(Nota 19) 1,396 2,360 20,157
Deudores varios - 31

$ 949,701 3 459 767 $ 422 818

(1) Corresponde a anticipos de impuestos por concepto de: sobretasa CREE $ 66,785; retencion en la fuente a
titulo de renta § 450,203 ($ 76,701 en 2015; $ 314,266 en 2014); retencion en la fuente a titulo de IVA $ 18,226
($ 18,030 en 2015; $ 15,172 en 2014), retencion en la fuente a titulo de ICA § 7,739 ($ 7,166 en 2015; $ 6,082
en 2014), autorretencién a titulo de CREE $ 1,131, y sobrantes en liquidacién de impuestos - Saldo a favor en
renta $ 403,221 ($ 355,479 en 2015; $ 67,141 en 2014).

El saldo por concepto de retencién en la fuente a titulo de renta se presenta neto, luego de deducir el pasivo por
impuesto sobre |a renta. Dicha retencion corresponde a la tarifa del 11% y es efectuada por los clientes sobre
una base del 100% de los valores facturados antes de |VA. Es asi como las retenciones practicadas por los
clientes superan el monto total del impuesto a cargo y se convierten en saldos a favor en renta en el momento
de presentacion de la declaracién.

6. Otros Activos No Financieros

6.1. Otros Activos No Financieros Corrientes

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Seguros y fianzas (1) $ 9,792 § 10,639 § 9,766
Mantenimiento de equipos (2) 19,979 22,058 4,811
Servicios (3) 59,781 86,577 58,072
$ 89,552 3 119,174  § 72,649

(1) Incluye pdlizas de seguros con las siguientes coberturas: propiedad y equipo, responsabilidad civil contractual y
responsabilidad profesional directores.

(2) Hace referelncia a extension de garantia adquiridas con los proveedores Q&C Ingenieria S.A.S., Dell Colombia
Inc., USB Sistemas Ltda, que cubren en su mayoria reemplazo de piezas averiadas en servidores.

(3) Corresponde en su mayoria a los servicios de informacion Bloomberg facturados trimestre anticipado de
acuerdo con el contrato firmado con el proveedor en enero de 2008. Una porcién menor incluye el certificado de
seguridad para la pagina web adquirido con el tercero Certicamara S.A. y el servicio de registro y administracién
de dominio de la pagina web adquirido con Central Comercializadora de Internet.
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6.1. Otros Activos No Financieros Corrientes (continuacién)

El movimiento de los gastos pagados por anticipado a 31 de diciembre de 2016 fue el siguiente:

Descripcién Saldo Inicial Adiciones Amortizacion Saldo Final
Seguros y fianzas $ 10,538 § 14741  § 15,488 § 9,792
Mantenimiento de equipos 22,058 21,126 23,205 19,979
Servicios 86,577 422,067 448,863 59,781
3 119,174 § 457934 % 487,556 $ 89,5562

El movimiento de los gastos pagados por anticipado 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente:

Descripcion Saldo Inicial Adiciones Amortizacién Saldo Final
Seguros y fianzas 3 9766 $ 16,153 % 15,380 % 10,5638
Mantenimiento de equipos 4,811 21,505 4,258 22,058
Servicios 58,072 377,987 349,482 86,577
$ 72649 $ 415645 $ 369,120 $ 119,174
El movimiento de los gastos pagados por anticipado a 1 de enero de 2015 fue el siguiente:
Descripcién Saldo Inicial Adiciones Amortizacién Saldo Final
Seguros y fianzas 3 4802 $ 14854 § 9890 §$ 9,766
Mantenimiento de equipos 2,323 23,356 20,868 4,811
Servicios (1) 47 743 363,677 353,248 58,072
$ 54868 $ 401,787 % 384,006 § 72,649

(1) Las adiciones en su mayoria obedecen al registro trimestral de la factura por servicios de informacién
Bloomberg y la amortizacién al reconocimiento mensual del gasto en el periodo correspondiente.

6.2. Otros Activos No Financieros No Corrientes

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

Depositos

2016 2015 2015
(En miles de pesos)
27,100 $ 27100 $ 27,100

Corresponde al depésito en garantia por arrendamiento de oficina.
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7. Propiedades y Equipo, Neto

Costo:

Saldo al 31 de diciembre, 2014
Ajuste por conversion

Saldo al 1 de enero, 2015
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre, 2015
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre, 2016

Depreciacién acumulada:

Saldo al 1 de enero, 2015

Depreciacion del afio con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre, 2015
Depreciacion del afio con cargo a resultados
Saldo al 31 de diciembre, 2016

Saldo neto de depreciacion:
Saldo al 1 de enero, 2015

Saldo al 31 de diciembre, 2015
Saldo al 31 de diciembre, 2016

8. Impuesto Sobre la Renta

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los saldos relacionados con activos y pasivos por impuestos corrientes, se detallan asf:

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias (1)

Saldo a favor en impuestos (2)
Otros impuestos por cobrar (3)

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias (1)
Otros impuestos por pagar (4)

Equipo de
Equipo de Computacién y
Oficina Comunicacién Total
(En miles de pesos)

$ 73,330 $ 1,112,074 $ 1,185,404
(13,856) (765,052) (778,908)

59,474 347,022 406,496

- 180,085 180,085

59,474 527,107 586,581

- 13,478 13,478

$ 59474 § 540,585 $ 600,059
$ - 3 - § -
(12,520) (70,378) (82,898)
(12,520) (70,378) (82,898)
(12,520) (103,487) (116,007)
$ (25,040) $ (173,865) $ (198,905)
$ 59474 $ 347,022 § 406,496
$ 46954 § 456,729 3 503,683
$ 34,434 § 366,720 $ 401,154

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2016 2015 2015

$ 518,119 § 76,701 $ 314,266
403,221 355,479 67,141

26,965 25,196 21,254

$ 948,305 § 457,376  § 402,661
$ - 8 184,225 § 29,274
112,579 109,354 88,314

$ 112,579 § 293,578 3 117,588
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8. Impuesto Sobre la Renta (Continuacion)

(1) Hace referencia a: Anticipo sobretasa CREE por el afio gravable 2016, retenciones en la fuente a titulo de renta
y autorretenciones a titulo de CREE. El pasivo incluye los saldos adeudados a la administracién de impuestos
nacionales DIAN por concepto de impuesto sobre la renta para la equidad y sobretasa del mismo.

(2) Saldos a favor generados en las declaraciones de renta presentadas por los afios gravables 2016 y 2015,

(3) Corresponde a anticipos de impuestos por concepto de retencién en la fuente a titulo de IVA e ICA.

(4) Refleja el pasivo correspondiente por impuesto a las ventas, impuesto de industria y comercio, retenciones en la
fuente a titulo de renta y autorretenciones a titulo de CREE.

Los principales elementos del gasto del impuesto sobre |a renta por el periodo de doce meses terminado
el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 son los siguientes:

Estado de Resultados

2016 2015
Impuesto sobre la renta corriente:
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 114,698 § 480,739
Gasto por impuesto sobre la renta CREE 41,291 173,391
Gasto por sobretasa impuesto sobre la renta CREE - 56,328
Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio
anterior (4,358) 4643
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con
diferencias temporarias 157,165 (66,570)
Gasto por impuesto sobre la renta $ 308,796 $ 658,531

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias y la ganancia
contable multiplicada por la tasa impositiva de Colombia, aplicable para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
(Pérdida) utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la
renta $ (38,043) $ 1,295,637
A la tasa legal de impuestos del 34% (2015 39%) - 505,298
Gastos no deducibles de impuestos:
Gastos por Impuestes, neto 10,702 15,123
Gastos del exterior limitados al 15% renta liquida 214,762 75,641
Gastos por beneficios a empleados, neto (43,253) 74,039
Otros gastos no deducibles, neto 5,556 4474
Gasto provisién cuentas por cobrar comerciales, neto (33,466) 54,515
Otros ingresos no gravados (4,552) (3,125)
Efecto por diferencia en base impositiva CREE - 506
Efecto por diferencia en base impositiva Sobretasa CREE - (40,000)
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8. Impuesto Sobre la Renta (Continuacién)

Estado de Resultados (continuacion)

2016 2015
Efecto por diferencia en base impositiva impuesto de renta y
CREE 6,240 23,987
Total gasto por impuesto sobre la renta corriente, a la
tasa efectiva de impuesto de 410% (2015: 55%) $ 155,989 § 710,458
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta del afio
anterior (4,358) 4,643
Efecto en el impuesto diferido 157,165 (56,570)
Total gasto por impuesto sobre la renta $ 308,796 $ 658,531

Impuesto a las Ganancias Diferido

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes conceptos:

Estados de Situacién Financiera Estados de Resultados
Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de Al 31 de diciembre de
Concepto 2016 2015 2015 2016 2015

Deudores Comerciales - Provision cuenta por
cobrar comercial 3 15,043 $ - 5 - § (15,043) § -
Propiedades y equipo - Depreciacién (76,547) 91,879 109,096 168,426 17,217
Activos por impuestos diferidos - Licencias 7,989 (5,039) (9,381) (13,028) (4,342)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar - (62) 10,559 (62) 10,621
Impuestos, gravamenes y tasas - Impuesto de
industria y comercio 3,439 7,768 (7,759) 4320 (15,518)
Pasivos por beneficios a empleados -
Bonificaciones 204,672 217,225 152,677 12,553 (64,548)
Gasto (Ingreso) por impuesto diferido $ 157,166 6% (56,570)
Activo neto por impuesto diferido 3 154,596 $ 311,762 % 255,192

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta en el estado consolidado de
situacion financiera de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2016 2015 2015
Activo por impuesto diferido $ 231,143 § 316,863 $ 272,332
Pasivo por impuesto diferido (76,547) (5,101) (17,140)
Activo neto por impuesto diferido $ 154,596 3 311,762 § 255,192
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8. Impuesto Sobre la Renta (Continuacién)
Impuesto a las Ganancias Diferido (continuacién)

El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido correspondiente a los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2016 2015 2015
Saldo al inicio del ejercicio $ 311,762 $ 255192 $ 169,469
(Gasto) Ingreso reconocido en el resultado (157,166) 56,570 85,723
Saldo al cierre del ejercicio $ 154,596 § 311,762  § 255,192

Tradition Colombia S.A. compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los
activos y pasivos por impuesto diferido, en la medida que ademas correspondan a impuestos a las
ganancias requeridos por la misma jurisdiccién fiscal.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y CREE

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afios a
partir de la fecha de su vencimiento o a partir de |la fecha de su presentacién, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el
término de su firmeza sera de 6 afios.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza
sera de 3 afos, desde |a fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en
firme a los 6 afios contados a partir de la fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera
de 12 afios y si las pérdidas se compensan en los ultimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de
firmeza se extendera hasta 3 afios mas, desde el afio de su compensacion.

Cambio en Tarifas del Impuesto Sobre la Renta

A partir de 2013 se creo el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE). Este impuesto se calculd
hasta el 31 de diciembre de 2016 con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no
constitutivos de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 9%.
La ley 1739 de 2014 establecio una sobretasa al impuesto a la renta CREE progresiva y temporal desde

el afio 2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en
adelante.
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8. Impuesto Sobre la Renta (Continuacion)
Cambio en Tarifas del Impuesto Sobre la Renta (continuacién)

La ley 1819 de 2016 eliminé el impuesto CREE y la sobretasa al impuesto CREE para los afios 2017 y
2018 y a su vez incremento la tarifa general del impuesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los
afios siguientes creando una sobre tasa al impuesto de renta y complementarios del 6% y 4% para los
afios gravables 2017 y 2018, respectivamente, aplicable esta ultima a bases gravables de $800 millones
en adelante.

Otros Aspectos
Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el
nuevo impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera del 5%. De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la
renta, tendra una tarifa del 35%. En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre el
monto de la distribucién gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre la renta a
la tarifa del 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendra una tarifa
maxima del 10% que recaera sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos
distribuidos como gravados.

Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido, en el tltimo dia
del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio 2017 sera el 3.5%.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados economicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados econémicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacién del estudio de precios de transferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econémicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2016. Para este propésito la Compariia presentara
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2017. El
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor impuesto sobre |a renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinién que el estudio
sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la
determinacién de la provisién del impuesto sobre la renta de 2016.
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8. Impuesto Sobre la Renta (Continuacién)
Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, |a tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por
ciento (18%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el
articulo 184 y 185 de la ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplié a la venta de bienes en general, la
venta o concesion de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios
en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo
173 de la ley 1819 de 2016.

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA seran bimestral y
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1818 de 2016.

La ley 1819 en su articulo 194 sefialé que los periodos para solicitar descontables, sera de tres periodos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion.

Impuesto a la Rigueza

La Ley 1739 de 2014 establecié el impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuya
posesion de riqueza al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones. La base gravable para las

personas juridicas es el valor del patrimonio bruto poseido al 1 de enero de 2015, 2016, y 2017 menos
las deudas a cargo vigentes a las mismas fechas.

La tarifa aplicable dependera de |la base gravable de cada contribuyente y el valor pagado no sera
deducible ni descontable en el impuesto sobre la renta y complementarios o en el impuesto sobre la
renta para la equidad — CREE, ni podran ser compensados con estos ni con otros impuestos.

La compariia efectud el pago de este impuesto por COP $4,272 (2015 $5,634), en dos cuotas iguales en
los meses de mayo y septiembre del respectivo afio.

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
(En miles de pesos)

Comparilas vinculadas (Nota 20) $ 66,392 $ 64308 $ 64,956
Honorarios (1) 47,600 37,833 37,160
Retenciones en la fuente 20,483 34,869 17,626
Costos y gastos por pagar (2) 17,337 17,197 18,785
Impuesto a las ventas retenido 7,115 9,637 5,461
Saldo a favor clientes (3) 3,074 40 41
Servicios 1,241 2,652 2,421
Impuesto de industria y comercio retenido 10 111 12

$ 163,252 § 166,547 § 146,462
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9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Los términos y las condiciones de pago de los pasivos arriba detallados, son las siguientes: (i) las
cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar no devengan intereses y normalmente se
cancelan en 30 dias; (ii) las regalias por pagar no devengan intereses y su plazo promedio de
cancelacion es de 90 dias. El efecto de los valores descontados a las respectivas fechas de cierre de los
periodos scobre los que se informa se estima poco significativo.

(1) Carresponde a honorarios por concepto de: Revisoria Fiscal $ 47,017 ($ 11,750 en 2015; $ 29,160 en 2014),
Asesoria Juridica ($ 26,083 en 2015; $ 8,000 en 2014), Outsourcing $ 583.

(2) Son cuentas por pagar relacionadas con servicios publicos $ 7,088 ($ 7,197 en 2015; $ 8,452 en 2014) y
desarrollos especiales para los sistemas de informacion $ 10,000 ($ 10,000 en 2015; $ 10,000 en 2014) y otros
menores $ 249 ($ 333 en 2014)

(3) Hace referencia a mayores valores cancelados por clientes por concepto de facturacion.

10. Pasivo por Beneficios a Empleados

Las leyes laborales prevén el pago de compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su
retiro de la Compafifa. El importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad
de contratacién y sueldo. Ademas, en ciertos casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los
montos acumulados a favor de cada empleado. En caso de retiro injustificado, el empleado puede tener
derecho a recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio y el salario. El
pasivo por estas Ultimas obligaciones se contabiliza bajo la presuncién de retiro voluntario. Los pasivos
laborales, (cesantias, intereses sobre cesantias, prima de servicios, vacaciones) se contabilizan
mensualmente y se ajustan al final de cada afio con base en las disposiciones legales y los convenios
laborales vigentes.

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2016 2015 2015
Cesantlias consolidadas $ 33,183 ¢ 23501 $ 15,817
Intereses sobre cesantias 3,763 2,469 1,722
Vacaciones consolidadas 41,250 48,203 48,836
Bonificaciones (1) 511,680 638,894 449 050
Total pasivo por beneficios a empleados $ 589,876 $ 713,067 § 516,425

(1) Monto correspondiente a la bonificacion otorgada a empleados por el periodo comprendido entre 1 de julic a 31
de diciembre de cada afio respectivamente, teniendo en cuenta que casa matriz, con el &nimo de incentivar a
los colaboradores y en procura de mejorar |a utilidad de la Compaiiia, causa en algunos semestres este

beneficio de caracter extralegal, discrecional y no salarial, no obstante, pueden existir semestres en que la
bonificacién no se cause.
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11. Impuestos, Gravamenes y Tasas

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

Impuesto a las ventas por pagar $
Impuesto sobre la renta e impuesto sobre la
renta para la equidad CREE por pagar
Impuesto de industria y comercio

Impuesto a la riqueza

Total impuestos, gravamenes y tasas $

2016 2015 2015
103,982 §$ 101,023 % 76,662
N 184,226 29,274
8,597 8,330 6,156
e = 5,496
112,579 $ 293579 $ 117,588

12. Patrimonio

12.1. Capital Social Autorizado, Emitido y Suscrito

El capital autorizado esté constituido por 100,000 acciones con un valor nominal de $1,000 cada una, de

las cuales 90,000 estan suscritas y pagadas.

En la colocacién y pago de acciones de 2008, se ha determinado las siguientes primas en colocacion de

acciones:

Primer Reglamento de Colocacion

Prima en
Acciones Colocacion de Prima por

Accionista Pagadas Acciones Accion
Tradition Services Holding 3 28200 % 1,655,904 % 58,72
Tradition América LLC (1) 1,800 105,696 58,72

$ 30,000 $ 1,761,600
Segundo Reglamento de Colocacién
Prima en
Acciones Colocacién de Prima por

Accionista Pagadas Acciones Accién
Tradition Services Holding $ 9447 $ 443857 § 46,98
Tradition America LLC (1) 550 23,335 42,43
Compagnie Financiere Tradition 1 10 9,51
Tradition America Holding (2) 1 10 9,61
Tradition Financial Services ) 10 9,61

$ 10,000 § 467,222

(1) El 1 de Junio de 2016, el Accionista Tradition North América Inc, cambia de nombre en el exterior a Tradition

Ameérica LLC.
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12.1. Capital Social Autorizado, Emitido y Suscrito (continuacion)

Segundo Reglamento de Colocacién (continuacién)

(2) El1 de Septiembre de 2018, el Accionista Tradition Services Delaware Corporation, transfiere sus acciones al
tercero Tradition America Holding.

Las sociedades estan obligadas a crear una reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital suscrito por
apropiaciones anuales del 10% como minimo de las utilidades de cada afio, aprobadas por 1a Asamblea
General de Accionistas. Esta reserva se puede usar para absorber pérdidas o distribuir a la liquidacion
de la Compafiia.

El saldo de las reservas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprenden:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015
Reserva legal $ 45005 3 45005 % 56,412

Para el afio 2015, la Asamblea General de Accionistas de la Compafiia, mediante acta No 24 de fecha 31
de marzo de 2015, autoriz6 la utilizacion de la parte de la reserva legal acumulada que excedio el 50%
del capital suscrito, para enjugar parcialmente pérdidas acumuladas de |a sociedad.

13. Ingresos de Actividades Ordinarias

2016 2015
(En miles de pesos )

Ingresos operacionales

Comisiones por operaciones Forwards (NDF) $ 3,454,408 S 3,798,260
Comisiones por operaciones Spot 760,320 848,919
Comisiones por operaciones Swaps 930,898 897,643
Ingresos por servicios de informacion 148,425 133,083
Total de ingresos de actividades ordinarias $ 5,294,051 $ 5,677,905

14, Gastos Operacionales de Administracion

Concepto Notas 2016 2015

(En miles de pesos )

Beneficios a empleados A $ 1,851,856 $ 1,613,058
Bonificaciones B 1,197,653 1,219,847
Servicios C 1,137,187 776,051
Honorarios D 286,870 206,396
Arrendamientas E 224,699 126,521
Caontribuciones y afiliaciones F 132,299 145,597
Depreciacion 116,007 82,898
Regalias G 92,646 99,880
Mantenimiento y reparaciones 66,668 43,245
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14. Gastos Operacionales de Administracién (continuacién)

Concepto Notas 2016 2015

(En miles de pesos )
Relaciones Publicas (1) 67,712 73,528
Impuestos 60,340 54,987
Gastos de viaje 34,097 19,304
Diversos H 11,316 24 150
Seguros 15,489 15,380
Adecuacion e instalacién 6,226 85
Licencias 6,011 19,487
Gastos legales 3,212 3,314
Gastos de sistematizacion 1,823 1,748
Provisién Deudores - 139,782
Total $ 5312111  $ 4,665,228
(1) Corresponde a gastos por concepto de entretenimiento, atenciones e invitaciones a los clientes, siempre

orientados a fortalecer las relaciones comerciales con los mismos.
A continuacion se presenta el detalle de los gastos mas representativos:
A. Beneficios a Empleados
2016 2015
Salarios $ 1,284,422 $ 1,141,026
Aportes a seguridad social ( EPS - AFP - ARL) 223,308 194,631
Prestaciones sociales (Cesantias - Int. Cesantias - Prima -
Vacaciones) 134,705 111,988
Otros beneficios a empleados (1) 129,644 93,284
Aportes parafiscales ( CCF-SENA-ICBF) 79,777 72,129
Total obligaciones laborales $ 1,851,856 % 1,613,058
(1) Son en su mayoria gastos relacionados con cobertura de medicina prepagada para todos los empleados,
beneficio de alimentacion, capacitaciones al personal y dotaciones.
B. Bonificaciones
2016 2015

Bonificaciones $ 1,197,653 $ 1,219,847
Total bonificaciones $ 1,197,653 $ 1,219,847

Corresponde a beneficio extralegal, de naturaleza no salarial y de mera liberalidad otorgado a los

empleados de manera semestral.
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14. Gastos Operacionales de Administracion (continuacién)

C. Servicios

2016 2015
Procesamiento electrénico de datos (1) $ 709,699 $ 503,312
Servicios publicos (2) 391,653 240,164
Otros servicios (3) 35,835 32,675
Total servicios $ 1,137,187 $ 776,051

(1) Son en su mayoria servicios de datos en linea, necesarios para el desarrollo de la operacién. Los terceros
prestadores de dicho servicio son: Bloomberg $ 391,083 ($ 254,381 en 2015); Streamingedge $ 152,017 ($
138,588 en 2015); Reuters $ 82,261 ($ 104,071 en 2015); Level 3 § 78,136; NTT 6,202 ($ 5,252 en 2015);
Banco de la Republica ($ 1,020 en 2015).

(2) Corresponde a servicio de lineas telefénicas por valor de $ 348,468 ($ 202,060 en 2015); servicio de energia
eléctrica $ 42,244 ($ 37,071 en 2015), acueducto y alcantarillado $ 941 ($ 1,033 en 2015).

(3) Refleja en su mayoria, el valor reconocido por servicios tales como: administracion de inmuebles $ 15,238 ($
14,248 en 2015), mensajeria $ 14,855 ($ 14,784 en 2015), custodia y almacenamiento de informacién $1,672 ($
1,584 en 2015), certificado de seguridad para la pagina web $ 1,997, entre otros menores.

D. Honorarios

2016 2015
Auditoria $ 138,980 $ 58,100
Asesoria Juridica 28,593 20,186
Otros honorarios (1) 119,297 128,110
Total honorarios $ 286,870 $ 206,396

(1) Refleja el valor reconocido por honorarios de: consultoria $ 80,547 ($ 100,746 en 2015), outsourcing $ 24,609 ($
17,494 en 2015), asesoria técnica $ 12,951 ($ 1,816 en 2015) y traducciones $ 1,190 ($ 4,668 en 2015) y otros
menores ($ 3,386 en 2015).

E. Arrendamientos

2016 2015
Datacenter (1) $ 119,271 § -
Oficina 104,412 123,784
Otros arrendamientos menores (2) 1,016 2,737
Total arrendamientos $ 224699 § 126,521

(1) Refleja el valor reconocido como alquiler de espacio dentro de las instalaciones de un proveedor de tecnologia,
como mejora a la conectividad de las aplicaciones necesarias para el proceso de negociacién, garantizando
eficiencia en el servicio y respaldo de las condiciones tecnolégicas del mismo.

(2) Corresponde a arrendamientos de espacios tales como auditorios, salas especializadas, entre otros.
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F. Contribuciones y Afiliaciones

2016 2015
Contribuciones a otras entidades (1) $ 114,328 § 131,751
Contribucion anual Superintendencia Financiera de Colombia 17,971 13,846
Total contribuciones y afiliaciones $ 132,299 § 145,697

(1) Corresponde principalmente a gastos relacionados con cargos por concepto de access fee (cobro global a todos

los participantes de la SEF) y ticket fee (tarifa cobrada por el registro de cada punta de una operacion en el

sistema de |la SEF). Dichos registros tienen su origen al haber obtenido la calidad de IB — Introducing Broker, de

la SEF de la compafiia vinculada STF Tradition SEF.

G. Regalias

2016 2015
Regalias $ 92,646 § 99,880
Total regalias $ 92,646 3 99,880

Corresponde a valor cobrado por concepto de regalias por parte de Compagnie Financiere Tradition
segun la licencia de marca comercial calculado sobre el total de ingresos mensuales.

H. Diversos

2016 2015
Diversos $ 11,316 § 24,149
Total diversos $ 11,316 24,149

Corresponde a gastos por concepto de: transportes, Gtiles y papeleria, parqueaderos, elementos de aseo

y cafeteria y otros menores.

15. Ingresos y Gastos Financieros, Neto

2016 2015

Ingresos Financieros

Ingreso Diferencia en cambio, neto (1) $ - 3§ 331,126
Total de ingresos financieros - 331,126
Gastos Financieros

Gasto Diferencia en cambio, neto (1) 75,729 -
Gastos Bancarios (2) 27,147 21,631
Total de gastos financieros 102,876 21,631
Total de ingresos y gastos financieros $ (102,876) 3 309,495
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15. Ingresos y Gastos Financieros, Neto (continuacién)

(1) Ingreso o gasto neto generado por la realizacién de transacciones en moneda extranjera. Mensualmente todos
los activos y/o pasivos denominados en otras monedas y expresados en pesos colombianos, se ajustan a las
tasas representativas de cambio correspondientes al cierre. Al final de cada periodo se muestra el efecto neto de
dichos ajustes.

(2) Comprende conceptos tales como: gravamen al movimiento financiero, comisiones y manejo sucursal virtual
empresas.

16. Otros Ingresos y Gastos, Neto

2016 2015
(En miles de pesos)

Otros Ingresos

Recuperaciones (1) $ 98,429 $ -
Diversos 1 4
Total de otros ingresos $ 98,430 $ 4
Otros Gastos

Impuestos asumidos (2) $ 15513 § 21,5614
Diversos 24 5,025
Total de otros gastos 15,537 26,539
Total de otros ingresos y gastos $ 82,893 § (26,535)

(1) Corresponde a saldo neto por: i.) Ingreso recuperacion de provisién por $ 139,782, sobre cuentas por cobrar
comerciales que a cierre de 2015 presentaban vencimiento mayor a 6 meses, pero que al cierre de 2016 se
encontraban 100% canceladas por los clientes, ii.) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales por $ 41,353,
sobre cuentas por cobrar con vencimiento superior a 6 meses y calificadas como de dificil recaudo.

(2) Son en su mayoria, impuestos asumidos por concepto de IVA por la operacién de Tradition Colombia S.A., con
agentes del exterior facturados y recaudados de manera directa. El VA es asumido teniendo en cuenta que la
operacién no cumple con la totalidad de los requisitos para la procedencia de la exencién en IVA por
exportacion de servicios.

17. Adopcion por Primera Vez de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia (NCIF)

Estos estados financieros correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 son los
primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NCIF. Para los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia prepar6

sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generaimente aceptados en
Colombia (PCGA).

Por o tanto, la Compariia ha preparado estados financieros que cumplen con las NCIF vigentes para
los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2016 y con posterioridad, junto con la informacién
comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2015 y por el ejercicio finalizado en esa fecha,
segun se describe en la Nota 1 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la

preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al
1 de enero de 2015.
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17. Adopcién por Primera Vez de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia (NCIF) (continuacién)

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compariia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2015 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de
diciembre de 2015, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con |os
PCGA locales.

18. Explicacién de la Transicién a las NCIF

Conciliacién del Patrimonio al 1° de enero de 2015 (fecha de la Transicion a las NCIF)

Ajustes de
Notas PCGA Transicién NCIF

(En miles de pesos )
Activos corrientes

Efectivo y colocaciones a corto plazo $ 1,753,969 % - 3 1,753,969
Deudores comerciales, neto 358,208 (2,867) 355,341
Otras cuentas por cobrar 422,818 - 422 818
Otros activos financieros corrientes 72,649 - 72,649
2,607,644 (2,867) 2604777
Activos no corrientes
Propiedades y equipo A 85,625 320,871 406,496
Otros activos financieros no corrientes C 29 364 (2,264) 27,100
Activo por impuesto diferido B 169,469 85,723 255,192
284,458 404,330 688,788
Total de activos $ 2892102 $ 401,463 $ 3,293,565
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar $ (149,329) $ 2867 $ (146,462)
Obligaciones laborales (67,375) - (67,375)
Impuestos, gravamenes y tasas E (112,092) (5,496) (117,588)
Pasivo por beneficios a empleados (449,050) - (449,050)
(777,846) (2,629) (780,475)
Pasivos no corrientes
Otros pasivos (5) 5 -
Total de pasivos (777,851) (2,624) (780,475)
Patrimonio
Capital emitido (90,000) - (80,000)
Primas de emisién (2,228,822) - (2,228,822)
Otras reservas de capital (56,407) (5) (66,412)
Resultados acumulados 260,978 - 260,978
Resultados acumulados - Efectos en
convergencia D - (398,834) (398,834)
Patrimonio total (2,114,251) (398,839) (2,513,090)
Total de patrimonio y pasivos $ (2,892102) % (401,463) $ (3,293,565)
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Conciliacién de la Utilidad de la Compaiiia a 31 de diciembre de 2015

Saldo NCIF al 31

Efecto de la Transicién diciembre de
Notas PCGA a las NCIF 2015
Reclasificacién Ajuste
(En miles de pesos )

Ingresos de actividades ordinarias $ 5677905 § - $ - § 5677905
Gastos de administracién

Beneficios a empleados (1,620,818) 7,760 - (1,613,058)
Bonificaciones al personal (1,219,847) - = (1,219,847)
Servicios (775,434) (617) - (776,051)
Honorarios (214,396) 8,000 = (206,396)
Contribuciones y afiliaciones (145,597) - - (145,597)
Provisién Deudores (139,782) - - (139,782)
Arrendamientos (126,521) - - (126,521)
Regalias (99,880) - = (99,880)
Relaciones publicas (73,081) (447) - (73,528)
Impuestos E (60,483) - 5,496 (54,987)
Mantenimiento y reparaciones (43,245) = = (43,245)
Depreciacién F (32,260) - (50,638) (82,898)
Diversos (22,364) (1,786) - (24,150)
Gastos de viaje (18,311) T - (19,304)
Seguros (15,380) - - (15,380)
Gastos legales (3,314) - - (3,314)
Licencias G (3,126) - (16,361) (19,487)
Gastos de sistematizacion (1,748) - = (1,748)
Riesgo operativo (1,513) 1,513 - -
Adecuacién e instalacion (55) - it (55)
Utilidad operacional 1,059,750 14,430 (61,503) 1,012,677
Otros Ingresos 16,843 (16,839) - 4
Ingresos financieros 576,062 (244,936) - 331,126
Gastos financieros (266,567) 244 936 - (21,631)
Otros gastos (28,948) 2,409 - (26,539)
Otros ingresos y gastos, neto $ 297,390 $ (14,430) $ - § 282,960
Utilidad antes del impuesto sobre la

renta $ 1357140 § - § (61,603) $ 1,295,637
Impuesto sobre renta afio corriente (710,458) - - (710.,458)
Impuesto sobre renta vigencia anterior (4,643) - - (4,643)
Impuesto sobre renta diferido débito B 155,122 - (98,552) 56,570
Utilidad neta del afio 3 797,161 § - 8 (160,055) % 637,106

Notas Explicativas a los Ajustes de la Transicién a las NCIF
Se explican resumidamente a continuacion, los principales ajustes de la transicion a las NCIF que

afectan el patrimonio al 1° de enero de 2015 (fecha de la transicion a las NCIF) y al 31 de diciembre de
2015, y el resultado correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015, y que surgen de
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18. Explicacioén de la Transicion a las NCIF (continuacion)
Notas Explicativas a los Ajustes de la Transicion a las NCIF (continuacién)

comparar las politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros
hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2015 (PCGA) y las politicas
contables aplicadas por la Compariia en la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio
iniciado el 1° de enero de 2016 (NCIF).

A. Propiedades y Equipo

Tradition Colombia S.A., para le medicién inicial, opté por medir las propiedades y equipo por su valor
razonable, como costo atribuido, de acuerdo a la exencion de la NIIF 1 parrafo D, reconociendo, al 1 de
enero de 2015, un mayor importe en este rubro con crédito a los resultados acumulados. Para la
determinacion de dichos valores razonables, Tradition Colombia S.A., contraté un especialista en
valuacion de activos que, ademas, estimé las vidas Utiles remanentes de acuerdo a las condiciones de
uso y deterioro de los mismos. La Compafiia eligié como politica contable, después de la medicién
inicial, el modelo del costo en el cual las propiedades y equipo se contabilizan por su costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Producto de la adopcién de las NCIF, la Compafiia incrementé el valor de sus activos y a partir de dichos
registros y la definicion de las nuevas vidas Utiles continué su proceso de depreciacion.

B. Impuesto sobre la Renta Diferido

Bajo los PCGA, el impuesto diferido se reconoce unicamente por las diferencias temporarias de acuerdo
con el metodo del pasivo. Bajo la NIC 12, el impuesto diferido debe registrarse por las diferencias
temporarias entre los activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para efectos
fiscales, asi como los créditos para pérdidas fiscales.

Cuando corresponde, un activo o pasivo por impuesto diferido es reconocido para las diferencias entre
los saldos fiscales y las NCIF.

C. Intangibles

La compafiia bajo PCGA, registro licencias de software tales como Office y Ofimatica, sin embargo dicho
valor fue cancelado con cargo a resultados acumulados, teniendo en cuenta que el nuevo marco
normativo no contempla la posibilidad de reconocer como diferidos los desembolsos que no se
identifican con un activo en particular.

D. Ganancias Acumuladas

La NCIF 1 Parrafo 10 sefiala que la entidad deberd, en su Estado de Situacién Financiera de apertura
conforme a las NCIF: (i) registrar todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las
NCIF; (ii) no reconocer partidas como activos o pasivos si las NCIF no lo permiten: (iii) reclasificar
partidas reconocidas segun los PCGA anteriores como un tipo de activo, pasivo o componente del
patrimonio, pero que conforme a las NCIF son un tipo diferente de activo, pasivo o componente del
patrimonio; y (iv) aplicar las NCIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos. Asl mismo la NCIF 1
parrafo 11 dice que los ajustes resultantes surgen de sucesos y transacciones anteriores a la fecha de
transicion a las NCIF. Por tanto, una entidad reconocera tales ajustes, en la fecha de transicién a las
NCIF, directamente en las ganancias acumuladas o, si fuera apropiado, en otra categoria del patrimonio.
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E. Impuestos

Bajo las normas contables colombianas, el impuesto a la riqueza creado con la Ley 1739 del 23 de
Diciembre de 2014, fue registrado el 01 de Enero de 2015, afectando los resultados en el mismo periodo.
Dentro del balance de apertura con cifras a 01 de Enero de 2015, fue incorporado el impuesto a la
rigueza por el afio 2015, afectando las ganancias acumuladas en adopcion por primera vez.

F. Depreciacién

Los elementos de propiedad y equipo poseidos por la compafiia para su uso, fueron registrados bajo
PCGA a su costo histérico, incluyendo los desembolsos para ponerlos en condiciones de utilizacién y la
depreciacion de los mismos fue calculada sobre los costos, usando el método de linea recta, con base
en la vida util y a tasas anuales del 10 y 20%.

A la fecha del balance de apertura, se tomé la exencién de la NIIF 1, parrafo D, valor razonable como
costo atribuido y con ayuda de especialistas, se estimaron vidas Utiles remanentes de acuerdo a las
condiciones de uso y deterioro de cada elemento de propiedad y equipo ya existente,

Para los elementos nuevos, las vidas utiles se determinaron en intervalos, con el fin de no limitar el
establecimiento del factor en los registros contables.

G. Licencias

Bajo los PCGA la amortizacion de las licencias se realizé en periodos que oscilaban entre tres y cinco
afios desde la fecha de causacion. Bajo NCIF las licencias de software son conciliadas y revisadas bajo
la 6ptica de la NIC 38 con el fin de analizar si cumplen con los criterios de reconocimiento como activos
intangibles.

Conciliacion del Patrimonio a 1 de enero de 2015

Saldo patrimonio bajo PCGA colombianos $ 2,114,251
Propiedades y equipo 320,871
Otros ajustes en el costo de propiedades y equipo (778,908)
Ajustes por depreciacion de propiedades y equipo 1099779
Cargos diferidos (2,264)
Eliminacién de diferidos (2,264)
Impuesto diferido 85,723
Ajuste impuesto diferido activo - 85,723
Impuestos, gravamenes y tasas (5,496)
inclusién impuesto a la riqueza (5,496)
Otros ajustes al patrimonio 5
Depésitos para futura suscripcién de acciones 5
Saldo Patrimonio bajo NCIF $ 2,513,090
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19. Transacciones con Compaiiias Vinculadas

Los saldos con compafiias vinculadas se resumen asi:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2016 2015 2015

us$g Miles de § us§ Miles de $§ usg Miles de $

Activo — cuentas por cobrar a corto plazo:
Tradition Services, S.A. de C.V. $ 465 § 1,36 § 749 § 2360 % 8,425 $ 20,157
465 1,396 749 2,360 8,425 20,157

Pasivo — cuentas por pagar a corto plazo;
Tradition America LLC (1) - - 689 2,169 3,689 8.827
Tradition America Holding 8,477 25,437 - - - -
Compagnie Financiere Tradition - 20,189 - 24 332 - 42 612
StreamingEdge Inc 3,067 9,203 3,067 9,659 3,067 7,337
Tradificom International - 8,436 - 12,946 - 6,180
Tradition SEF 1,042 3,127 4,827 15,202 - -
Total cuentas por pagar $ 12586 $ 66392 S 8583 $ 64308 $§ 6756 § 64956

(1) El 1 de Junio de 2016, la compaiiia vinculada Tradition North América Inc, cambia de nombre en el exterior a
Tradition América LLC.

Tradition Colombia S.A. efectta transacciones con vinculados econémicos, bajo condiciones de libre
competencia y a precios normales de mercado.

2016 2015
US$ Miles de $ Uss$ Miles de $
Ingresos:
Tradition America LLC (1) $ - $ - 5 8040 § 20,328
Tradition Services, S.A. de CV. (1) 1,088 3,576 35.327 89,658
Total Ingresos $ 1,088 § 3,576 43,367 $ 109,986

(1) Tradition Colombia S.A. genera ingresos por comisiones de servicios a agentes del exterior, para lo cual
Tradition America LLC (anteriormente Tradition North América) y Tradition Services, S.A. de CV. actian como
mandatarios de Tradition Colombia S.A. facturando y recaudando dichas operaciones.

2016 2015

Uss$ Miles de $ Uss$ Miles de $

Gastos:
Tradition America Holding Inc (1) $ 56,340 $ 169,011 3 - $ -
Tradition SEF(2) 36,607 111,528 44,890 132,836
StreamingEdge Inc. (3) 50,004 152,017 50,004 138,589
Compagnie Financiere Tradition (4) - 102,041 - 99,880
Tradificom International (5) - 53,620 - 58,188
Tradition Services, S.A. de C.V. (6) 177 583 118 296
Tradition America LLC (7) 7,001 22,053 19,620 48,581
Total gastos $ 150,129 § 610,853 $ 114632 $ 479,370

(1) Para 2016 las transacciones con Tradition America Holding Inc. corresponden a servicios de comunicaciones y

procesamiento de datos por USD $55,287 y viajes y manutencién en el exterior y otros conceptos de reembalso
por USD $1,053.
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(2) Para 2016 y 2015, las transacciones con Tradition SEF corresponden a gastos relacionados con cargos de
access fee y ticket fee.

(3) Para 2016 y 2015, las transacciones con StreamingEdge INC por $152,017 ($138,589 en 2015) se originan por
el contrato de explotacién de software firmado en 2011. El pago por dicho concepto esta sometido a retencion
en la fuente a titulo de renta la tarifa del 33%, sobre el 80% del pago.

(4) Para 2016 y 2015 las transacciones con Compagnie Financiere Tradition se originan por el contrato de regalias
renovado en 2013. El pago por dicho concepto esté sometido a retencién en la fuente a titulo de renta a la tarifa
del 10%.

(5) Para 2018 y 2015, las transacciones con Tradificom International se originan por la ejecucién del acuerdo de
gestién firmado en 2013.

(6) Para 2016 y 2015 las transacciones con Tradition Services, S.A. de C.V. corresponden a: reembolsos por
contraprestacion del 0,30% sobre el ingreso facturado a agentes del exterior $583 ($296 en 2015 por todo
concepto).

(7) Para 2015 las transacciones con Tradition America LLC (anteriormente Tradition North America), corresponden
a: servicios de comunicaciones $ 17,501 ($48,148 en 2015) y viajes entretenimiento y otros conceptos de
reembolso $ 4,552 ($433 en 2015).

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

La Gerencia de la Compafiia, no tiene conocimiento de que hayan ocurrido hechos especificos que
podrian afectar a los estados financieros, ni de ningun tipo de requerimientos de parte de los entes
reguladores y de procesos juridicos en contra de la Compafiia después del 31 de diciembre de 2016 y
hasta la fecha en que se presentan a Junta Directiva los Estados Financieros.

La Compaiiia en los meses de enero, febrero y hasta el 8 de marzo de 2017 no ha registrado ningun
ajuste inusual en los Estados Financieros

21. Aprobacién de los Estados Financieros

La emision de los estados financieros consolidados de Tradition Colombia S.A. correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en
Acta No. 97 de la Junta Directiva del 7 de marzo de 2017, para ser presentados ante la Asamblea
General de Accionistas de acuerdo a lo requerido por el Codigo de Comercio.

22, Revelacién de Riesgos

Consideraciones Generales sobre la Administracién de Riesgos

La administracion integral del riesgo en Tradition Colombia S.A., esta disefiada con el fin de determinar
los niveles de exposicion a los riesgos que enfrenta la Compafila en desarrollo de sus operaciones como

administrador de un sistema de negociacién y registro de operaciones sobre divisas, en cumplimiento a

la regulacion vigente, asi como de las politicas y principios definidos por la Junta Directiva para el
desarrollo de sus operaciones.
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22, Revelacion de Riesgos (continuacion)
Consideraciones Generales sobre la Administracion de Riesgos (continuacion)

La compafiia ha dispuesto de las politicas, procedimientos, documentacién, estructura organizacional y
en general, de los elementos necesarios que permiten realizar la identificacion, medicién, control y
monitoreo de los riesgos a los que se ve expuesta en el desarrollo de su objeto social, partiendo de los
conceptos y lineamientos emitidos respecto de las mejores practicas para la administracion de riesgos,
asi como por la normatividad aplicable dada la naturaleza de sus operaciones.

Es asi como durante el 2016, se aplicaron dichos principios orientados a fortalecer los sistemas de
administracién de riesgo implementados por la compaiiia en cumplimiento a la normatividad vigente y el
compromiso de la administracién respecto al mantenimiento y mejoramiento continuo de los mismos,
logrando la preparacion necesaria para gestionar de forma anticipada los riesgos que pueden afectar el
logro de los objetivos empresariales y garantizar la continuidad del negocio, aportando informacién
estratégica para la toma de decisiones que permita conservar la estabilidad financiera, operativa, legal y
reputacional de la sociedad.

Politica de Conducta

Tradition Colombia S.A. cuenta con politicas de conducta que enmarcan el comportamiento ético
aplicable a quienes se encuentran vinculados a la Compaiiia, las cuales ofrecen una base sélida sobre
los principios y estandares que orientan las relaciones de los empleados con clientes, proveedores, otros
empleados y ejecutivos del grupo Tradition y el piblico en general.

La responsabilidad por el cumplimiento de las politicas de conducta por parte de los empleados se
formaliza a partir de la firma del contrato de trabajo, en el cual se estipula la obligacién de acatar los
reglamentos internos y demas disposiciones normativas que regulan las actividades de la Compafiia
como administrador de sistemas de negociacién y registro de operaciones sobre divisas.

Es asl como durante 2016 la administracion de la Compafifa no tuvo conocimiento de situaciones
relacionadas con el incumplimiento a las reglas de ética, responsabilidad, honestidad, integridad y
respeto que rigen las actividades del negocio por parte de sus empleados.

Politica de Induccién y Capacitacién

Bajo el entendido de la importancia que reviste para Tradition Colombia S.A. el recurso humano
encargado de ejecutar directamente los procesos, especialmente por las conductas y el autocontrol que
se debe observar en desarrollo de sus respectivas actividades, la compariia proporciona la orientacion e
informacién necesaria a sus empleados para el eficiente desarrollo de sus funciones y garantizar el
cumplimiento de los objetivos en cada uno de los procesos en que estos participan.

Tales premisas orientan a la compafiia a enfocar las estrategias de capacitacion como uno de los pilares
fundamentales para mantener, modificar o cambiar la cultura organizacional, lo cual repercute de manera
directa en el desempefio del recurso humano y el logro de los resultados esperados. En tal sentido, la
administracion asigna los recursos necesarios para adelantar las capacitaciones que permitan actualizar
o formar al personal de la compafiia de manera general e individual, de acuerdo con la evolucién y el
entorno de los temas de negocio que permitan satisfacer las necesidades de las areas funcionales, asi
como generar la preparacion y entrenamiento requerido para garantizar que los empleados dispongan de
los elementos, instrumentos y criterios basicos en desarrollo de sus funciones.
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22. Revelacion de Riesgos (continuacién)

Politica de Auditoria y Control

La politica de auditoria y control de Tradition Colombia S.A., tiene como finalidad establecer los
principios, procedimientos y mecanismos de verificacioén y evaluacién encaminados a la busqueda de la
eficiencia y eficacia operativa, el cumplimiento de los objetivos estratégicos, la prevencion de riesgos, los
mecanismos que permiten la adecuada revelacion de informacion financiera y que reflejan la realidad
economica de la companiia, asi como asegurar el cumplimiento de las disposiciones normativas que
regulan su actividad. En tal sentido, la sociedad se encuentra sometida a la regulacion sobre la vigilancia
externa.

Riesgo Operacional (Circular Externa 041 de 2007)

La gestion del Riesgo Operativo en la Comparila se encuentra estructurada bajo un enfoque integral de
administracion de los riesgos a que se ve expuesta en desarrollo de sus operaciones, la cual involucra
los elementos necesarios para su identificacién, analisis, medicién y valoracion, asi como el control y
monitoreo efectivo de los mismos.

Es asl como durante el 2016, se aplicaron dichos principios en labores de mantenimiento y actualizacién
de la informacién relacionada con SARO que garantizan la capacidad de brindar una respuesta oportuna
y eficiente ante posibles situaciones que puedan interrumpir el normal funcionamiento de los servicios
criticos.

En el 2016, no se registraron eventos que impactaran negativamente los resultados de la compafiia.
Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo

La Compariia se encuentra profesionalmente comprometida en combatir activamente |a realizacién de
operaciones financieras con recursos provenientes de actividades delictivas. Para el efecto, se ha
disefiado e implementado un sistema para la prevencion de actividades delictivas relacionadas con el
lavado de activos y la financiacion del terrorismo, que cumple con lo dispuesto en los articulos 102 a 107
del Estatuto Organico del Sistema Financiero - EOSF (Decreto 663 de 1993), asl como las
recomendacicnes y mejores practicas internacionales presentadas en esta materia por el Grupo de
Accion Financiera (GAFI).

Las politicas, controles y procedimientos implementados por la compafiia, dentro de un concepto de
administracién del riesgo, son directrices que buscan la debida diligencia para prevenir el uso de nuestra
compafiia por elementos criminales. Lo anterior, incluye entre otros aspectos: el conocimiento del cliente
y de sus operaciones, asi como la definicion de los segmentos de mercado atendidos, su segmentacion
y el monitoreo transaccional sobre clientes, productos, canales y jurisdicciones, lo que permite generar el
reporte de operaciones sospechosas a las autoridades competentes, cuando es el caso.

Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacidn de todos los mecanismos e instrumentos de
control para prevenir el lavado de dinero y la financiacién del terrorismo, estan contemplados en el
Manual de Prevencion de Actividades Delictivas y en el Codigo de Conducta de la compafiia, los cuales
son de obligatorio cumplimiento para todos los empleados de la misma.
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22. Revelacion de Riesgos (continuacion)

Otros Riesgos

De acuerdo con la naturaleza de Tradition Colombia S.A., en el sistema de negociacién y registro de
operaciones sobre divisas unicamente pueden participar sociedades que cumplan los requisitos
sefialados en el Articulo 8 de la Resolucion Externa 4 de 2009 expedida por la Junta Directiva del Banco
de la Republica. En tal sentido, la compariia en su calidad de administrador de un sistema de
negociacion y de registro de operaciones sobre Divisas, no se encuentra facultado para actuar como
contraparte en las operaciones que realizan los participantes autorizados en el Sistema, administrar
recursos de terceros, ni adelantar labores de captacién de recursos del publico y no ejecuta
transacciones en efectivo directamente con sus clientes, que la expongan a los riesgos inherentes al
desarrollo de dichas actividades.

23. Gobierno Corporativo

El tema de Gobierno Corporativo en Tradition Colombia S.A. reviste especial importancia para el
cumplimiento de los objetivos estratégicos y la intencién de generar valor a los participantes autorizados
en el sistema, accionistas, empleados y demas partes interesadas, asl como garantizar la transparencia
en el manejo y suministro de la informacién financiera y no financiera, con la participacién de los
diferentes niveles de la compariia en el control de las operaciones que realiza la compafiia y la
administracion de los riesgos a que se ve expuesta en desarrollo de su objeto social.

Conscientes de los beneficios que se derivan de la aplicacion de las buenas practicas corporativas y que
el tema constituye un elemento fundamental para las compariias del grupo al que pertenece Tradition
Colombia S.A., se han adoptado e implementado politicas en esta materia, las cuales se encuentran
documentadas en los diferentes instructivos que hacen parte del Sistema de Control Interno.

Durante el 2016 la administracién de Tradition Colombia S.A. atendi6 las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la actualizacién de la informacion de la
Compariia que reposa en el Registro Nacional del Mercado de Valores, conforme a las normas previstas
en el Capitulo Il, del Titulo V, de la Circular Basica Juridica 007 de 1996.

Junta Directiva y Alta Gerencia

Tradition Colombia S.A. cuenta con una Junta Directiva encargada de fijar los lineamientos y politicas
generales que debe observar la organizacion, esta se encuentra conformada por cinco (5) miembros
principales y cinco (5) suplentes elegidos por la asamblea de accionistas, debidamente posesionados
ante la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual se retine con una periodicidad mensual para
hacer seguimiento a los asuntos relacionados con el desempefio administrativo, operativo y financiero de
la sociedad, ademas cuenta con un Comité de Auditoria conformado por tres (3) miembros principales de
la Junta Directiva, encargados de hacer seguimiento al cumplimiento de los objetivos trazados dentro del
sistema de control interno y de monitorear las actividades de mejoramiento adelantadas por la
administracion.
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23. Gobierno Corporativo (continuacién)
Junta Directiva y Alta Gerencia (continuacién)

La Junta Directiva y la Gerencia General estan al tanto de la responsabilidad que implica el manejo de
los diferentes riesgos que conlleva la operacién de la Compaiiia y se encuentran debidamente enterados
de todas las decisiones y actividades adelantadas por la administracién para garantizar el eficiente
manejo de |os recursos con que esta cuenta y en general, de la evolucion de |las operaciones autorizadas
a la sociedad como administrador de un sistema de negociacion y de registro de operaciones sobre
divisas, asi como del comportamiento de la misma respecto del cumplimiento a la normatividad aplicable.

De otra parte, el Comité de Auditoria durante el afio 2016 realizé seguimiento trimestral a los aspectos
relacionados con las actividades desarrolladas por la compairiia, en particular a las comunicaciones
enviadas por las entidades de supervision y control a las comunicaciones enviadas por las entidades de
supervision y control, las respuestas y compromisos de la comparila y en general, la gestion la
administracion frente al control interno de la Sociedad, asi como los planes de accién adoptados por la
administracién la administraciéon frente al mismo.

Politicas y Divisién de Funciones

La Compariia ha dispuesto de la estructura administrativa y en general operativa técnica y tecnolégica
que garantizan una adecuada division y segregacion funcional en cada una de las areas de negocio, las
cuales se desempefian bajo un modelo de gestion basado en la administracion por procesos, alineados
con las politicas y directrices impartidas desde la alta gerencia para el cumplimiento de los objetivos
estratégicos.

Reportes a la Junta Directiva

La alta gerencia de Tradition Colombia S.A dispone de los sistemas y canales de informacién claros,
precisos y oportunos que facilitan la toma de decisiones y permiten conocer la situacién de las
operaciones, asi como ejercer un control permanente sobre los procesos que se ejecutan en la
Companiia. La Junta Directiva de la sociedad es informada periédicamente de los aspectos relacionados
con la gestion de riesgos, la administracién de los recurscs, los procesos, la infraestructura y la
tecnologia, los resultados financieros y el cumplimiento a las obligaciones regulatorias aplicables. Lo
anterior, les permite a los integrantes de |la Junta Directiva efectuar un seguimiento efectivo y
permanente del negocio, asi como al cumplimiento de los resultados estratégicos esperados, aspectos
que facilitan la toma de decisiones.

Asli las cosas, la Junta Directiva de la Compafiia es informada periédicamente de los aspectos
relacionados con la gestion de la administracion y la evolucién del negocio. Estos informes le permiten
efectuar un seguimiento efectivo y permanente al cumplimiento de los resultados estratégicos.
Infraestructura Tecnolégica

Tradition Colombia S.A. cuenta con la infraestructura tecnol6gica necesaria para brindar seguridad y

calidad en el manejo de la informacién, la cual garantiza la confidencialidad, disponibilidad e integridad
de los datos almacenados en los sistemas de la Compaiiia.
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23. Gobierno Corporativo (continuacion)
Infraestructura Tecnolégica (continuacion)

Los Servidores locales se encuentran instalados en su propio centro de computo, bajo condiciones de
seguridad para el acceso légico y fisico, asi como el control ambiental (temperatura, humedad,
iluminacion e interferencia), los cuales son monitoreados permanentemente en su capacidad de
procesamiento y almacenamiento.

Adicionalmente, la Compariia ha dispuesto de equipos de alta tecnologia y de redes de comunicacién
LAN y WAN disefladas bajo estandares de rendimiento y seguridad que ofrecen un eficiente desempefio
de las mismas, respecto de las que se han implementado estrategias de contingencia para satisfacer las
necesidades de comunicacion via voz y datos a los usuarios, administrados bajo los lineamientos
definidos por Tradition (America) para administrar los servicios tecnolégicos sobre los cuales se apoyan
los procesos de la Compaiiia.

Metodologias para Medicion de Riesgos

La Compaiiia tiene definida la metodologia para identificar, evaluar y medir los riesgos a los que se ve
expuesta en desarrollo de sus procesos, asl como evaluar la calidad de los controles implementados
para mitigar su impacto, la cual se encuentra ajustada a las exigencias normativas y las orientaciones
sobre mejores practicas para la gestion de riesgos. La metodologia para la medicién de riesgos, ha
facilitado la construccion y el monitoreo del perfil de riesgo inherente y residual de la compariia.

Estructura Organizacional

Tradition Colombia S.A. ha dispuesto de la estructura administrativa y operativa necesaria para
desarrollar sus actividades como administrador de un sistema de negociacion y registro de operaciones
sobre divisas, asignando los recursos fisicos, humanos, técnicos y tecnol6gicos necesarios para el
adecuado desempefio de las areas funcionales de la Compaiiia. En tal sentido, existe la independencia
entre las diferentes areas de la compafiia que garantizan una adecuada segregacién de funciones en
todos los niveles, asi como la identificacion de los perfiles, roles y responsabilidades asignadas a cada
uno de los cargos.

Recurso Humano

La Compaiiia cuenta con politicas y procedimientos definidos y documentados para adelantar la gestién
del recurso humano, particularmente en lo relacionado con la seleccién, reclutamiento, contratacion,
capacitacion y evaluacion del personal, de acuerdo con los perfiles de los cargos definidos, situacion que
a su vez garantiza que el personal que labora en Tradition Colombia S.A. se encuentra calificado para
desempefiar las funciones asignadas en cada cargo.
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23. Gobierno Corporativo (continuacion)
Verificacion de Operaciones

Tradition Colombia S.A. ha dispuesto de los mecanismos de control y seguridad que permiten generar la
trasparencia de las operaciones realizadas a través de los sistemas que administra, mediante los cuales
se puede constatar las condiciones en que estas fueron pactadas por los participantes autorizados en el
sistema y realizar la trazabilidad de las operaciones en el momento de requerir su verificacién, asi como
reflejar su registro contable de manera eficiente, precisa y oportuna.

Estos mecanismos de control incluyen la grabacién de todas las operaciones y la confirmacién
electronica realizada a través de los sistemas administrados por la Compaiiia a las contrapartes, en
virtud de lo dispuesto en la Resolucion 4 de 2008 expedida por el Banco de la Republica y en el
Reglamento.

Se resalta que durante el 2016 la Compafiia cumplié con las normas en materia de transparencia post-
negociacién relativa a las operaciones realizadas por los participantes autorizados en el sistema que
administra en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 2.15.2.2.3y 2.15.3.2.2 del Decreto 2555 de
2010 y periédicamente suministra informacién completa y veraz sobre su situacién financiera al publico
en general, de acuerdo con las normas que regulan la materia.

Auditoria

La Compafiia ha dispuesto de los mecanismos y procedimientos de control necesarios para permitir a las
entidades de control y vigilancia monitorear en linea las cotizaciones y las operaciones que se negocien
o registren por conducto del sistema que administra, asi como verificar el cumplimiento de los
participantes autorizados en el sistema, respecto a las obligaciones que les asisten en tal calidad.

La Revisoria Fiscal de Tradition Colombia S.A. esta al tanto de los periodos de revision para la
presentacién de informes, asi como del seguimiento a la implementacién de los correctivos y las
acciones de mejoramiento adelantadas por la administracién frente a las observaciones y
recomendaciones realizadas en virtud de sus respectivas revisiones.

24. Sistema de Control Interno (Circulares Externas 014 y 038 de 2009)

En el 2016, Tradition Colombia adelanté acciones orientadas a mejorar y fortalecer el Sistema de Control
Interno y sus elementos, especialmente (i) la informacién relacionada con los procesos y los controles
implementados en los mismos (ii) prevenir y mitigar el riesgo de fraude; v (iii) el cumplimiento de las
obligaciones normativas.

Adicionalmente, la Compafiia atendié oportunamente todos los requerimientos formulados por las
diferentes entidades de supervisién y control, los afiliados y las demas partes interesadas del negocio,
las cuales no implicaron sanciones para la compafiia, ni reflejaron impacto en la prestacion normal de los
servicios ofrecidos por la Compaiiia.
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25. Gestion de la Seguridad y Calidad en el Manejo de la Informacién

Como parte de las exigencias legales de Tradition Colombia S.A. se contempla el cumplimiento a las
instrucciones establecidas en la Parte |, Titulo II, Capitulo | “Canales, medios, seguridad y calidad en la
prestacién de servicios financieros”, de la Circular Bésica Juridica expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia. En tal sentido, la compafiia ha adoptado mecanismos de control orientados a
otorgar el derecho de acceso y consulta de los datos almacenados en los sistemas y en general, en
todos los recursos de la infraestructura tecnolégica que se utilizan para la prestacion de servicios como
administrador de un sistema de negociacién y registro de operaciones sobre divisas.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, y de los estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en

esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han
verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2015 y de transicion al 31 de diciembre de 2015,
detallan las cifras extracontables obtenidas siguiendo los lineamientos descritos en las Notas 17 y 18 de
adopcién por primera vez de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

dnea. onuay.
Ariel Rozmaryn Barurzadek Andrea Carolina Gargia Angulo
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional [147056-T
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